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GIAI PHAP PHAT TRIEN ]
THI TRUONG TIN DUNG NGAN HANG O VIET NAM

Db Thi Thiy Hing, Nguyén Thi Thiy Dung’
Truong Pai hoc Lam nghiép

TOM TAT

Thi truong von tin dung ngan hang cé vai tro tién quyét cho su phat trién ciia nén kinh té trong
thoi ky hoi nhap. Bén canh nhimg mat tich cyc thi thi truong v6n tin dung ngan hang ciing tiém an
rat nhiéu nguy co, théch thirc. Nghién ciru ndy phan anh thyc trang phat trién thi truong tin dung
ngan hang ¢ Viét Nam trong khoang thoi gian tir 2013-2018 théng qua phuong phép thong ké, so
sanh cac chi tiéu phan anh thyc trang thi truong von tin dung & Viét Nam. Trén co s¢ nhitng han
ché chi ra, nghién ctru dé xuat mot s giai phap phat trién thi truong tin dung ngan hang & Viét
Nam: (1) Tai co cau hoat dong cho vay; (2) Hé thong ngén hang phai tap trung vira thuc hién xtr Iy
no xau mot cach quyet liét, vira cung Umg vbn tin dung mot cach hop 1y; (3) Giam ty 1¢ cho vay tu
tin dung ngan hang ddi voi nén kinh té, phat huy vai tro ctia cac thi trudng von khac; (4) Co cau lai
san pham tién giri; (5) Pay manh tai co cdu va cd phan hoa khu vic doanh nghiép nha nuéc; (6) Cai
thién moi truong kinh doanh.

Tir khéa: Tin dung ngdn hang; thi truong; 1di sudt; dw no tin dung; co cdu tin dung.
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SOLUTIONS TO DEVELOP
THE BANKING CREDIT MARKET IN VIET NAM
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ABSTRACT

The bank credit capital market has a prerequisite role for the development of the economy in the
integration period. Besides the positive sides, the bank credit capital market also has many potential
risks and challenges. This study reflects the development of the banking credit market in Vietnam
from 2013 to 2018 through statistical methods and comparing methods indicators reflecting the
current situation of credit capital market in Vietnam. Based on the limitations indicated, the study
proposed a number of solutions to develop the banking credit market in Vietnam: (1) Restructuring
lending activities; (2) The banking system must focus on both resolving bad debts and providing
credit capital reasonably; (3) Reducing the lending rate from bank credit to the economy, promoting
the role of other capital markets; (4) Restructuring deposit products; (5) Promote restructuring and
equitization of state-owned enterprises; (6) Improve the business environment.
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1. Mé& dau

Trong nén kinh té thi truong, dé phét trién
kinh té nhanh, manh va bén viing, phai c6 thi
truong von phat trién, trong d6, von tin dung
ngan hang dong vai tro chi phdi trén thi
truong von.

Vai tro cua thi truong vén ddi véi nén kinh té
duoc thé hién manh mé& nhit thdng qua viéc
nha nudc cé thé thu hat va kiém soéat von dau
tu nudc Nngoai; kiém sodt va danh gia duoc
hoat dong kinh doanh ctua doanh nghiép va
tao tinh thanh khoan cho céc cbng cu tai
chinh khi cac nha du tu ¢ nhu cau.

Sau khi tro thanh thanh vién cia T6 chirc
Thuong mai Thé gidi (WTO), Viét Nam da
quan tdm dén viéc tai ciu trdc thi truong tai
chinh néi chung va thi truong vén néi riéng,
phtl hop véi thong 16 quéc té. Cac chu thé tham
gia thi truong ciing dwoc cai thién vé ning luc
tai chinh, quy mé, quan trj rui ro, dé timg budc
tham gia vao chudi kinh té toan cau.

Tuy nhién, bén canh nhitng mat tich cyc, phat
trién thi truong von tin dung ngan hang dé
nay sinh nhitng hanh vi Itra dao, giao dich noi
gian, thi trudong von ngam.... Biéu hién dé
nhan thay nhét 1 ng x4u, hang ton kho khong
dugc giai quyét rot rao, trong khi gia vén rét
cao, Ial suat tln dung tang, nén tin dung cap
cho nén kinh t& giam, hé sb gilra tang trudng
tin dung va tang truong kinh té giam di anh
hudng 16n dén hoat dong ciia doanh nghiép va
cdng an viéc lam cta nguoi lao dong. Do do,
can nhén thirc 13 va c6 chinh sach va bién
phap phu hop dé thi truong von néi chung va
thi truong von t|n dung ngén hang noi riéng
ludn phéat trién 6n dinh, an toan, lanh manh,
phuc vu tét nhat cho su nghiép cong nghiép
héa, hién dai héa dat nudc [1].

2. Phwong phap nghién ciru

2.1. Ngi dung nghién cuu

- Thyc trang phat trién thi truong von tin dung
ngan hang ¢ Viét Nam giai doan 2013-2018.

- Mét s6 giai phap phét trién thi truong tin dung
ngan hang & Viét Nam trong giai doan hién nay.
2.2. Phwong phap nghién ciru

2.2.1. Phirong phdp thu thap sé liéu

Nghién ciu sir dung s6 liéu thir cip duoc thu

thap tir cac Bao cao phat trién kinh té xa hoi
ctia Chinh pha vé tin dung ngan hang ¢ Viét
Nam, s liéu cong bd trén website cua Tong
cuc thong ké, ciia Ngan hang nha nudc qua
cac nam 2013-2018.

2.2.2. Phuwong phdp phan tich va xir Iy s6 liéu
Nghién ctu str dung cac phuong phap dé dua
ra két qua cho déi twong phan tich nhu sau:

+ Phuong phap théng ké kinh té: Thong ké ty
1& von tin dung cho vay tir 2013-2018

+ Phuong phap so sanh, ddi chiéu: So sanh du
no tin dung, ty 1é no xau trén tong du no, co cau
tin dung, ty Ié cho vay trén tong von huy dong.
3. Két qua va thao luan

3.1. Thuc trang hoat dong ciia thi truong tin
dung ngdn hang o6 Viét Nam

3.1.1. Mucc du no tin dung va tang truong tin
dung ngdn hang

Trong khoang thoi gian dai, tbc do ting
truong tin dung & Viét Nam gip 4 1an toc do
tang truong GDP. Sy ting truong nay cung
v6i nhitng bat 6n noi tai da khién Viét Nam
lam vao cudc khung hoang kinh té tai chinh
trong giai doan 2010-2013, cho dén nay van
con keo theo nhiing hé qua nhu: tang trudng
tin dung thap, von dau tu xd hoi suy giam, st
cau kiét qué, rai ro cho nén kinh t& van ludn
hién hitu. Giai doan ting trudng tin dung thip
gan day nhat 1 vao nam 2013 va 2014. Trong
giai doan 2013 va 2014, Ngan hang Nha nudc
dinh hudng chi ti€u tang trudng tin dung chi
khoang 12 - 14%. Chi ti€u nay tang & cac nam
2015-2017, tuy nhién, dén am 2018, ting
truong tin dung tré lai ving thip nay, nhung
cac tuong quan va so sanh lai khac biét, va
diéu nay tao nén hién tuong.

Nim 2013 va 2014, tin dung ting truong thap
va tang truong GDP ciing & muc thip (lan
luot 5,42% va 5,98%), surc khoe cua hé théng
ngén hang bat 6n, ap lyc tai co cdu dé ning va
no xau nodi 1én néng bong. Con nam 2018, do
anh hudng tir chinh sach that chit tin dung da
tac dong manh dén tang truong tin dung, dat
mirc thap nhat tir 2015 tro lai day. Tuy nhién,
GDP lai c6 trién vong dat mirc cao, du kién
vuot muc tiéu 6,7% do strc khoe hé thong da
cai thién 1én nhiéu. Piéu nay phan anh muc
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d6 kiém soat chat ch& hon ctia Ngin hang
Nha nuéc, cling nhu gin véi mau s téng du
no va cac can ddi an toan, ké ca mac do don
bay so voi GDP dén nay di khac.

Mat khac, nam 2018, véi muc tang truong
cho vay thip hon, phan 16n cac ngan hang
thuong mai lai dang tao dugc mtc do ting
truong loi nhuan 16n hon nhiéu so vai nhitng
nam co tin dung tang truong cao trudc day.
Tong loi nhuan truge thué cia 17 ngan hang
niém yét trén san chimg khoan dat 85.143 ty
ddng (ting 31% so v6i nam trudc). Két qua
dat dugc ngoa dén tir ting truong tin dung,
con nho vao su tich cuc trong cong tac quan
ly va gia tang hiéu qua cdng viéc, giup giam
chi phi. Nho lgi nhuan tang truéng manh mg,
cac ngan hang ciing da manh dan hon trong
viéc trich 1ap va xur Iy ng xdu bang ngudn duy
phong nham giam ty & ng xau noi bang. Piéu
nay phan &nh chit lugng hoat dong cua cac
ngan hang noi chung da cai thién, cling nhu
ganh niang no xau da giam dang ké so véi giai
doan tru6c, phan dnh xu hudng gia tang dong
gop céc ngu0n thu ngoal tin dung, xu hudng
dich chuyén co cdu tai san sang cac phan
khdc sinh 161 cao hon.

O can d6i vi mo, tang truong tin dung 2018
khong con thay sy sbt rudt, yéu cau thac day
trong cac phan tich, chi dao diéu hanh ndi
chung... d& g6p phan thuc hién muc tiéu ting
truong GDP nhu tung thiy tai nhidu thoi
diém nhiing nim gan day. Noi cach khac,
tang truong tin dung va thuc thi mé rong tin
dung nhitng nam gan day cho thay c6 tinh doc
lap cao hon trong diéu hanh va trién khai cua
chinh sach tién té.

Hinh 1. Mirc duw ng tin dung
va tang truong tin dung 2013-2018

(Nguon: Ngdn hang Nha nieée va béo céo
nganh ngdn hang qua cac nam)

Véi nhiing glal phép cua Ngin hang Nha
nude nhu tai cau triic toan bo hé théng ngan
hang, ban hanh cic thong tu 36/2014/TT-
NHNN, thong tu 06/2016/TT-NHNN... da
dua ra cac diéu khoan thit chat cac ty 1€ cho
vay va nang hé sb rui ro dbi voi khoan vay
kinh doanh bat dong san.... va cac chinh sach
vi md ctia Chinh phu ddi véi toan bo nén kinh
té. Tir nam 2016 tin dung da c6 nhimg budc
khoi sic ngay tir diu nim; co cau tin dung
dién bién tich cuc theo huéng md rong tin
dung di d6i v6i an toan, chat lugng, tap trung
chu yéu cho linh vuc san xut kinh doanh, va
kiém soat chat ché tin dung ddi véi linh vuc
déu tu, kinh doanh bét dong san.

Cung tmg von cua thi trudng tai chinh chuyén
bién tich cuc theo huéng giam dan sy phu
thudc vao khu vuc ngan hang va gia tang vai
tro cua thi trudng von trong viéc huy dong
vbn trung va dai han cho nén kinh té. Véi
mirc cung ung von cho nén kinh té tir hé
thdng tai chinh tinh dén cudi nam 2017 wéc
khoang 198% GDP, ting 28,6% so v6i cudi
nim 2016. Trong d6, von tir hé théng cac to
chuc tin dung tang 18,1%; von tur thi trudng
von tiang 66,4% so voi cudi nim 2016. Nam
2018, von cung Ung cho nén kinh té tir hé
théng ngan hang thap hon nim 2017, ting
truong tin dung & mac 14-15% nhung hiéu
qua va chat lwong hon khi hé s6 thim dung
tin dung giam tir mirc 1,94 xudng con 1,75 lan
trong nam 2018. Tin dung cham lai 1a yéu t6
tich cuc ddi véi toan bd nén kinh té [2].

3.1.2. Co cdu tin dung theo nganh

Xét theo céc nganh kinh té, co cdu tin dung
ngan hang da chuyén dich theo hudng ting ty
trong vén cho phat trién nhitng nganh, nhirng
linh vyc tao ting truong cho nén kinh té,
trong do6 linh vyc ndng nghiép, néng thon
dugc nganh ngan hang xac dinh 1a mét trong
nhitng linh vuc vu tién dau tu von.

Mic db chi chiém ty trong khoang 17,4%
trong GDP, nhung nganh néng nghiép thu hut
trén 50% luc luong lao ddng ca nudc; kim
ngach xuit khau ndng - 1am - thily san nim
2015 dat 30,45 ty USD, chiém ty trong 18,8%
tong kim ngach xuat khau. Véi quan diém
ndng nghiép 1a nganh kinh té gidp 6n dinh
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chinh tri va ¢am bao an ninh luong thuc qudc
gia, hang loat chinh sach da dugc Ngan hang
Nha nuéc (NHNN) ban hanh nham tiép stc
cho nganh nong nghlep va doanh nghiép nong
nghlep phat trién ben vitng nhu: quy dinh tran
4i suat cho vay ngan han ddi véi cac linh vuc
ndng nghiép, néng thon tdi da 7%/nam; giam
ty 1¢ du trir bit buoc ddi voi TCTD c6 du no
cho vay néng nghiép - néng thon chiém trén
40% tong du no cho vay ciia TCTD; ban hanh
nghi dinh 116/ND-CP cua chinh phu vé chinh
sach phuc vu phét trién néng nghiép, ndng
thon; théng tu 25/2018/TT-NHNN vé chinh
sach tin dung phuc vu phat trién néng nghiép,
nong thon; phdi hop véi chinh quyén dia
phuong trién khai Chuong trinh két ndi gitra
ngan hang - doanh nghiép.

Nim 2014 du no tin dung néng nghiép, 1am
nghiép va thily san la 416.769 ty dong, ting
13,83% so voi thang 12/2013. Du no ddi véi
nganh cong nghiép va xay dung la 1,39 triéu
ty dong, ting 6,13% so voi thang 12/2013. Du
no tin dung hoat dong thwong mai, van tai va
vién thong 1a 868.175 ty dong, tang 8,68% so
vai thang 12/2013. Vi tin dung thuong mai
la 737.308 ty dong va véi van tai, vién thong
la 130.867 ty dong. Du no tin dung cho cac
hoat dong dich vu khac 1a hon 1,29 triéu ty
ddng, tang 29,22% so voi thang 12/2013.

Dén cubi thang 12/2015, du no cho vay phuc
vu phéat trién ndng nghiép nong thon ting
13,32% so véi 31/12/2014. Du ng cho vay ddi
V6i 4 linh vuc wu tién con lai tinh dén thang
11/2015, véi cho vay linh vuc doanh nghiép
ung dung cdng nghé cao tang 43,07%; cho
vay linh vuc c6ng nghiép uu tién phat trién
taing 9,89% va DN nho va vira tang 7,56%;
cho vay linh vuc xuat khau giam 3,43% so
V6i cudi nam 2014.

Nam 2017, tin dung néng nghiép ndng thén
tang khoang 17,6%, tin dung linh vyc cong
nghiép tang 17,75%, xay dung tang 19%, tin
dung linh vyc thuong mai va dich vy tang
18,1% s0 véi cudi nam 2016.

Tinh dén thang 10/2018, du ng tin dung nong
thon dat 1.648.360 ty dong (di bao gom ca du
no cho vay nong nghiép, ndng thon cta ngan
hang chinh sach xa hoi gan 172 ty ddng), ting

12% so v6i cudi ndm 2017 va chiém ty trong
khoang 23,9% du ng tin dung nén kinh té.
Ngoai linh vuc néng nghiép ndng thén, chinh
sach tin dung cia NHNN di huéng rat manh
vao linh vyc xuat khau, cho vay cong nghiép
phu trg nham hd tro manh cho thu hit doanh
nghiép I6n tr FDI, ... 4 linh vuc wu tién:
ndng nghiép ndng thon xuat nhap khau, cong
nghiép, hd trg DN nho va vira c6 mic tran l3i
Suat uu tién thap [3].

3.1.3. Co cdu tin dung theo thoi han tin dung

Cung v6i nhimng thay d6i chinh sach cta
NHNN, co cdu von tin dung ngan hang theo
thoi han tin dung cling duoc diéu chinh theo
huéng nédi rong tin dung trung va dai han.
Muc dich 1a khuyén khich cac ngan hang cho
vay dbi véi linh vuc san xut, kinh doanh, cac
linh vuc uu tién dé DN, c4 nhan diu tu mé
rong kinh doanh. Cac quy dinh vé gidi han ty
1¢ biao dam an toan trong hoat dong cua to
chuc tin dyng, chi nhanh ngan hang nudc
ngoai dugc ban hanh di diéu chinh cac ty 18
t6i da ngudn vén ngan han dugc st dung dé
vay trung han va dai han.

Theo d6, dén hét nam 2018, ty 1€ tdi da cua
ngudn vén ngin han duoc st dung cho vay
trung han va dai han clia ngan hang, chi
nhanh ngan hang nuéc ngoai 1a 45%, to chirc
tin dung phi ngan hang la 90%. So vdi ty 1€
30% dén 60% trong nam 2014 thi ty 1é nay
ting dd gop phan ting thém luong cung tién
cho nén kinh té, thao g& khé khin cho cac
ngan hang trong viéc thuc hién quy dinh. Bay
1a mot tién de dé mat bang 1ai suat cho vay
dugc duy tri 6n dinh hoac giam di neu cac
ngudn vén cho vay ngin han lii sut thip
(vay lién ngin hang, hoat dong bom tién cua
NHNN qua thi truong mé va tai chiét khiu)
tiép tuc ting lén theo hudng md rong cung
tién ciia NHNN.

Trong giai doan hién nay, nguon von cia cac
ngén hang chu yéu 1a tir tién gui cua dan cu
va cac t6 churc kinh té, chu yéu la tién g
khong ky han va tién giri ngin han. Ty trong
cac khoan huy dong trung va dai han chi
chiém khoang 16% tong von huy dong. Boi
vy, cac ngan hang phai st dung khoang
30%-35% ngudn von ngédn han cho céac khoan
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vay trung va dai han. Tuy nhién do mot phan
céc khoan huy dong ngin han thuong duoc tai
gia han nén ngin hang vin dam bao tinh
thanh khoan. Mac du vay, rti ro cho cac ngan
hang van 12 rat 16n.
Theo bang 1, chia theo loai hinh, ty trong céac
khoan v6n ngan han cho vay trung va dai han
16n chi yéu van tap trung & cac ngan hang
trong nudc, con cac ngan hang lién doanh
nude ngoai ty 1¢ ndy 4m. Nghia la rui ro cho
cac NHTM trong nudc van 16n hon so véi cac
ngan hang nudc ngoai.
Bang 1. Ty Ié von ngan han cho vay trung va dai han
Don vi tinh: %
Loai hinh NH/Nam 2014 2015 2016 2017 5/2018
1. NH trong nudce
-NHTM nh;‘1 nqérc 24,56 33,36 38,04 33,44 30,23
- NHTM c6 phan 20,60 36,90 39,93 34,47 31,60
2.NHLD nudc ngoai - - - - -
3. Toan h¢ thong 19,42 31 34,51 30,65 27,67
(Nguon: NHNN va tong hop cua tdc gid)

Giai phép dugc cac ngan hang st dung hién
nay dé lam tang tinh thanh khoan va dap tng
diéu kién quy dinh cia NHNN 1a phat hanh
trai phiéu dé huy dong von trung va dai han.
Tuy nhién, bién phap nay chi mang tinh tinh
thé va néu cac ngan hang khéng tinh toan tdt
s€ anh hudng t6i loi nhuan trong tuong lai khi
lwong 16n trai phiéu dao han, boi 13i suat huy
dong von trung va dai han thudng cao.[3]
3.1.4. Bién dong ldi sudt tin dung ngéan hang
Trong giai dogn 2013-2014, mdt bang ldi
sudt da lién tuc giam dan theo dinh hwéng

cua NHNN. Cung voi do, cac chi 56 kinh té vi

mo nhw GDP va lam phat déu khoi sdc hon,
tao da cho cdc ngan hang tiép tuc giam lai
SUat dé hé tro doanh nghiép phat trién sdan
xudt kinh doanh, qua do thiic ddy tang trucng
kinh té. Tir nam 2015 dén nay, mat bang 1di
sudt dwoe duy tri twong doi on dinh theo
chiéu hieong giam nhe 1di sudt VND va tiép
tuc giam ldi sudt cho vay USD dé hé tro ting
triweeng kinh té va chong dé la héa.

Nam 2013, 14i sut cho vay VND ciing dugc
diéu chinh giam thém 3-4%/nim dé hd tro
khach hang. Dén cubi nam 2013, 13i suat cho
vay pho bién trong khoang 8-11,5%/nam ky
han ngin va 11,5-13%/nam trung dai han.
Trong d6, cac linh vuc uu tién lan luot 1a 8-
9%/nam va 11-12%/nam; cac linh vuc khac la

9-11%/nam va 11,5-13%/nam. Pac biét, mot
s6 doanh nghiép c6 tinh hinh tai chinh lanh
manh, minh bach, phuong 4n, du 4n san Xuét
kinh doanh hiéu qua da duogc vay véi mirc lai
sudt chi tr 7-7,5%/nam.

Nam 2014, lai sut huy dong va cho vay VND
tiép tuc giam dé thuc day hoat dong san xuat
kinh doanh, hd tro ting truéng tin dung. So
voi nam 2013, 14i suét cho vay VND giam tur
2,5% d6i voi ky han ngan va tur 2-3% doi Vol
trung dai han. Tai thoi diém cudi nam, 13i suat
cho vay phd bién dbi véi cac linh vire wu tién
& mirc 7%/mam doi véi ngan han, 9-10%/nim
dbi véi trung va dai han. Con vai cac linh vuc
san xuat kinh doanh théng thuong, 13i suit &
mac 7-9%/nam dbi véi ngén han, 9,5-
11%/nam d6i v6i trung va dai han.

Tir nam 2016 dén nay, mat bang lai suat cho
vay VND kha 6n dinh. Lii suit cho vay ddi
vOi cac linh vye vu tién git nguyén so voi
nam 2014, & mirc 6-7%/nam d6i v6i ngan han
va 9-10%/nam déi vé6i trung va dai han. Laii
sudt cho vay cac linh vuc san xuat kinh doanh
théng thuong giam nhe khoang 0,2%/nam,
xudng muc 6,8-9%/nim ddi véi ngan han, va
9,3- 11%/nam d6i véi trung va dai han. bbi
v6i nhom khach hang tot, tinh hinh tai chinh
lanh manh, minh bach, 13i suat cho vay c6 thé
tr 4-5%/nam.

Pbi v6i nhom NHTM, ap luc vé viée diéu
chinh 13i suat ty 1& nghich v6i quy md cua
ngadn hang. Ngan hang nhdé c6 mang ludi va
tép khach hang hep, uy tin kém hon va khong
¢6 loi thé kinh té theo quy mé nhu ngén hang
lon. Vi vay, cac ngan hang nho phai huy dong
v6i gid cao hon va nhay cam hon dbi voi
nhing thay d6i vé 1ai suat. Khi co cac ap luc
tang 13i suat, cac ngin hang nho s& chiu ap
luc tang trudc cac ngan hang cd 16n.

3.1.5. Ty l¢ no xdu trén t(fng du no

Ty 18 no x4u trén tong du no la chi tiéu danh
gi4 chat luogng tin dung cua té chuc tin dung
(TCTD). M6t ngan hang co ty 1é no xau cao
ching t6 chit lwong tin dung cua ngan hang 1a
rat thap. True nam 2015, rat kho dé wéc tinh
duoc khdi lugng ng xau tir cAc ngan hang do
cac ngan hang Viét Nam khong tuén tha cac
nguyén tic qudc té khi phan loai no. Ty 18 ng
Xau cac nam tir bao c4o ngan hang duoc thira
nhan 1a thip hon nhidu so véi con sé thuc té.
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Coéng ty quan ly tai san Viét Nam dugc thanh
lap nhung hiéu qua cta cac bién phap dugc su
dung dé xur Iy no xau con chua phu hop. Trudc
tinh hinh d6, NHNN da ban hanh thong tu
02/2013/TT-NHNN quy dinh vé& phan loai tai
san c@, mirc trich, phuwong phap 14p du phong
riii ro va viéc sir dung dy phong dé xu Iy rii ro
trong hoat dong cua té chac tin dung, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai; thong tu
39/2016/TT-NHNN quy dinh vé hoat dong cho
vay cua TCTD, da lam minh bach hoa dbi véi
hoat dong tin dung cua cac ngan hang.

Tu thang 3/2015, s6 lieu no xau phan anh
chinh x4c hon vé chat lugng tin dung cua céc
TCTD, khdng con khac biét nhiéu gitra s6 liéu
TCTD béo céo va s liéu giam sat cua Ngan
hang Nha nuéc Viét Nam, do hau hét cac
TCTD da thuc hién tham chiéu no theo CIC,
nhung vé ban chat, no xau dang c6 xu hudng
giam di khi so sanh v&i ty 18 no x4u theo giam
st ctia Ngan hang Nha nuéc Viét Nam (theo
két qua phan loai no lai tir thdng tin caa CIC).
Nim 2016 theo dit liéu do NHNN cung cép,
no xau nam 2016 dugc gitt on dinh & muc
2,46%. Tir dau nim 2016 dén cudi nam,
VAMC da thuc hién mua 839 khoan ng, voi
tong du no gbc 1a 23.283 ty dong, gid mua no
1a 22.483 ty dong. Ty 1é no xau giam 1a do
cic TCTD da tap trung cac nguodn luc dé thu
hdi no, thong qua ddy manh du phong, trich
1ap rui ro, ban no x4u va ban tai san.

Theo thong keé tai 14 ngan hang gdm: VPBank;
BIDV; VietinBank; Sacombank; Vietcombank;
HDBank; MBBank; ACB; Techcombank;
LienVietPostBank; Eximbank; VIB; TPBank;
NCB cho thdy, dén cudi nam 2017, téng ng xau
cua cdc ngn hang nay 1a hon 62,6 nghin ty
ddng, tang 1,55% so véi dau nam ;ty 1& ng xdu
trung binh cua 14 ngan hang nay giam tir 1,93%
dau ndm xudng con 1,64% vao cudi nam 2017.
Trong d6, 8/14 ngén hang co ty 1& ng x4u giam
nhu: Sacombank (gidm tir 6,91% con 4,16%);
Eximbank (giam tor 2,95% con 2,27%);
Vietcombank (giam tor 1,5% con 1,14%);...
Nhitng ngén hang con lai, mot sb c6 ty 1& ng
xdu ting 1én nhung khong qua cao nhu
HDBank ting 0,06% lén 1,52%; Techcombank
tang 0,03% lIén 1,61%,...

Nhu vay, chét luong tin dung ndm 2017 da
duoc cai thién dang ké, no xau trén tong du

no giam ¢ nhiéu ngan hang. Ty 1¢ no xau cua
hé théng TCTD cudi nam 2017 (bao gdm ca
cac khoan ng tiém an, no da ban cho VAMC
nhung chua xu ly..) khoang 9,5%, giam
manh so véi mirc 11,9% cubi ndm 2016, chit
yéu do céc khoan no xau tiém an trong no co
cau lai, trai phiéu doanh nghiép va cac khoan
phai thu bén ngoai kho thu hoi giam.

Nam 2018, cac ngan hang thuong mai day
nhanh tién do giai quyét no ton dong ciing nhur
dit diém no xau tir cong ty Quan Iy tai san cua
c4c to chic Tin dung Viét Nam — VAMC. Theo
thong ké, nhém ngan hang niém yét, ty I€ no
Xdu di ting dan tir dau nim dén Cuol quy 3
nhung di giam tro lai vao quy cudi nam, dat
muc 1,63%. Nho lgi nhuan tiang truéng manh
mé, cac ngan hang da manh dan hon trong viéc
trich 1ap va xr Iy no xau bang nguon du phong
nham giam ty 1& no xau noi bang. No nhom 2
ciing suy giam so voi dau nim va giam ap luc
trich lap trong nam 2019. Bi véi ng ton dong
tai VAMC, hién tai da c6 6/10 ngan hang tham
gia thi diém dé 4n Basel 2 da sach ng, phan lon
duoc xir ly bang quy du phong. Mac di vay,
hoat dong xir Iy no van chua thuc su s6i ndi do
thiéu ving thi tredng mua ban no.

3.1.6. Ty I¢ cho vay trén tong vén huy déng
Trong hoat dong ngén hang, ty 1¢ cho vay trén
tong von huy dong (LDR) 1a mét chi bao ky
thuat danh gia tinh hinh thanh khoan, ty 1€
nay cang cao cang dang lo ngai.

Nhiéu nim qua, LDR cua khéi NHTM trong
nudc (NHHTX, NHTM nha nudc va NHTMCP)
lu6n duy tri & muc cao, didu nay cho thdy su
kho khin trong viéc huy dong von va tinh an
toan trong hé thong ngan hang trong nudc con
thap. Nguoc lai, & cac ngan hang lién doanh va
NH nuéc ngoai ty 1& nay thap hon. Theo muc
tiéu cua dé an tai co cAu giai doan 2011-2015, ty
1¢ cho vay trén tong von huy dong ciia khdi
NHTM nha nuéc vé ti da 90%. Tuy nhién cho
dén nay muyc tiéu nay van chua dat dugc.

Nam 2017, LDR trén toan hé thong ting lén
muc 90,23% mic du ¢ su hd tro tur phia
NHNN, tuy nhién, téc d6 ting trudng tin
dung nhanh hon téc d6 huy dong vén cua cac
ngin hang nén ty 1¢ nay van ting & muc cao.
Do hién nay h¢ thong ngan hang dang phai
huy dong von dé cung umg téi gan 70% nhu
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cau vbn trong nén kinh t&; mat khac hé théng
ngan hang phai huy dong von dé dap tng ty 18
sir dung von ngin han cho vay dai han theo
Thong tu 06/2016/TT-NHNN, sy kho khan
trong viéc thu hat voén cong véi ganh ning
cung tng von cho nén kinh té 1am gia ting su
chénh léch von vay va von huy dong ciia hé
thong ngan hang.

3.2. Pdnh gid thwc trang phdt trién thi
truong tin dung ¢ Viét Nam hién nay

3.2.1. Uu diém

Nhin chung trong thoi gian vira qua, cung véi
nhitng chuyén bién cia thi truong tai chinh
Viét Nam, thi trudng tin dung thay ddi vé co
ban 12 tt. Piéu do dugc thé hién: thi truong
da giai quyét co ban van dé no xau, tin dung
dd chay vao san xuét kinh doanh va nhing
linh vuc tao ting trudng. Dong von huy dong
ngan han cta hé thong ngan hang dé cho vay
trung dai han da dugc giam xuéng Nhiing
diéu chinh chinh sach nhu thoi gian qua phu
hop voi sy phat trién cia thi trudng von.

Xét vé danh muc tin dung ddi vai nén kinh té
va danh muc dau tu trai phiéu Chinh phu, tréi
phiéu DN cua hé thong ngan hang Viét Nam
c6 thé thiy, diém ndi bat nhat 1a tong du no
cho vay va dau tu ddi véi nén kinh té lubn
duy tri duoc ty trong cho san xuat kinh doanh
chiém trén 92,6%; dau tu cho san pham tai
chinh 7,4%. Tin dung cho nén kinh té tuy
tang truong cham lai, song day la su diéu
chinh can thiét cho qua trinh dién ra tai cu
tric hé thong ngan hang, mét trong ba tru cot
cua tai cau trdc nén kinh té.

Sau mot thoi gian dai ting trudng cao binh
quan trén 30% ve du no cho vay d6i v6i nén
kinh té, trén danh muc tin dung da xuat hién
viée ting truong nong vao khu vuc bit dong
san, chimg khoan can phai diéu chinh. NHNN
dé diéu chinh mot cach tich cuc thé hién qua
cac dinh hudéng chinh séch rat rd: kiém soat
chit chg&, giam cho vay vao linh vuc bt dong
san va chung khoén, ty trong nay di giam veé
mirc khoang 7%; c6 khung chinh sach tin
dung dic tha cho nganh linh vuc ¢ tim chién
lugc va quan trong ciia dat nude nhur cho vay
san xudt la gao, thily san, chin nuéi gia suc,
nha & cho ngudi nghéo gop phén ting trudng
kinh t& nong nghiép va bao dam an sinh x4
ho6i nhiéu nam qua [4].

3.2.2. Nhuge diém

Trong nhiing ndm vira qua, mdc du ting
truong tin dung thap va mang tinh 6n dinh,
tuy nhién, viéc tiép can von tin dung ngan
hang cua cac DN van con nhiéu khé khan, rui
ro trong hoat dong tin dung ngén hang va ty 1¢
no xau van con & mic kha cao. Mit khac,
nhiing riii ro tir mdi trudong Kinh t& vi md con
chua that 6n dinh, lam phét c6 nguy co bung
phét tré lai, moi truong phép 1y chua dong bo,
chua di manh gitp cho TCTD xt ly nhanh ng
x4u; Hay nhimng rii ro 16n cho hoat dong tin
dung nhu hé s6 vay no ciia doanh nghiép
trong nudc & ngudng kha cao, tinh minh
mach thong tin, xép hang DN chua theo théng
16. Tiép dén la rui ro 4 suat, rui ro tAc nghiép
lubn 1a nhitng thach thic noi tai 16n nhat can
vuot qua cua TCTD.

Tang trudng ciia toan bd nén kinh té thap, dac
biét 1a khu viuc DN trong nude, din dén viéc
lam va thu nhap cia nguoi lao dong bi anh
huong. Nguoi tiéu dung c6 xu hudng chi tiéu
tiét kiém, DN r dong hang hoa t6n kho dan
den giam nhu cau vay von mo rong san xuat.
V& phia cac to chic tin dung, do khong thé
giam dugc mit bang 14i sut cho vay va nhiéu
diéu kién vay von nén khong thé cap vdn
dugc cho nhiéu DN. Hé qua la nhiing DN nay
budc pha1 dong cira hodc cat giam tién luong
va nhan cong.

Co cau vén cho vay cua ngan hang chua that
hop 1y, hién nay co khoang trén 90% ty trong
vén cua ngan hang 1a ngudn vén ngan han.
Piéu nay gay khé khin cho cic NHTM trong
viéc quan tri ngudn von, khé bao dam can doi
ky han. Ky han huy dong vén binh quan c6 xu
huéng rat ngan trong khi ky han cho vay binh
quan dai, tao nguy co rui ro ky han va ldi SUAL.
Huy dong von trung va dai han khong du dé tai
tro cho cac hoat dong tin dung trung va dai
han. Biéu ndy dan t6i viéc cac ngan hang budc
phai chuyén mot phan von ngan han sang dé
dap ung cho nhu cau dai han. Viéc mét can doi
ky han vén cua ngan hang hién nay 1a mot
trong nhitng nguyén nhan khién nhiéu ngan
hang khéng thé dap wng nhu cau vay von cia
DN, dic biét 1a cac DN nho va vira, hoic dbi
vGi mot s6 ngan hang 1on thi tinh trang nay
ciing khién ho gip kho khin cho viéc tai tro
céc dy &n mang tam ¢& qudc gia [5].
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3.3. Gidi phdp phdt trién thi truwong tin dung
ngdn hang ¢ Viét Nam hién nay

Ther nhat deé giam rui ro trong hoat dong cho
vay, can tai co cau hoat dong cho vay, ting
cuong cho vay déi véi nhitng linh vuc uu tién,
tao ra gia tri gia tang cho nén kinh té, duy tri
thuc hién chinh sach tin dung véi 4 linh vuc wu
tién: nong nghi¢p, nong thon; cong nghi¢p phu
tro, xuat nhap khau va DN nho va vira dé tao
thé 6n dinh c6 tinh chién luoc cua nén kinh 'ge
song chinh séach tin dung cia NHNN dang can
Su phOI hop dong b tir chinh sach quy hoach,
xuc tién thuong mai, vu dai vé thué, sy ty tai
cau tric vé to chic va kinh doanh cia chinh
cong dong doanh nghiép va ngudi dan... dé tao
ra sy dot pha thuc sy trong phéat trién kinh té
theo 1 hogc 2 nganh chu lyc cua Viét Nam va ¢
vuing ¢ loi the so sanh méi co the gop phan gia
tang stirc canh tranh cta nén kinh té Viét Nam.
Thet hai, hé théng ngan hang phai tap trung
vira thyc hi¢n xu Iy no xau mot cach quyet
ligt, vira cung g von tin dung mét cach hop
Iy nham dieu chinh co cau tin dung the hi¢n ¢
danh muc cho vay véi cac nganh ngh¢, theo
khach hang, hay dong tién cho vay, doi véi
nén kinh té theo ding dinh huéng cua NHNN
nham giam thiéu rui ro, nang cao hi¢u qua su
dung von, du ng tin dung can tap trung cho
khu vuc kinh té thuc. Xur ly no Xau cua nén
kinh te can duge ddy manh hon nita bang viéc
cac to chuc tin dung thuc hién cac bién phap cu
thé nhu: Danh gia lai chit luong va kha ning
thu hoi cua cac khoan no dé c6 bién phéap xu ly
thich hop; ting cuong trich lap va str dung quy
dy phong rui ro dé xu ly no xau; Tiép tuc co
cau lai ng; Tiép tuc hd tro vén dé khach hang
khic phuc kho khan va phuc hdi; bé sung va
hoan thién hd so phap 1y tai san bao dam; thu
no va Xt ly tai san bao dam; thuc hi¢n hoan doi
no thanh von; ban ng xau cho cong ty Mua bén
no va tai san ton dong cua doanh nghiép
(DATC) thugc B9 tai chinh, phat huy hon nira
hi¢u qua hoat dong va vai tro cta cong ty Quan
ly tai san Viét Nam (VAMC); kiem soat chit
ch& va giam chi phi hoat dong; han ché ng xau
phat sinh trong tuong lai [6].

Thir ba, co cau lai nguon vén cho vay doi voi
Doanh nghlep theo hudng Sle'[ chat tin dung
trung va dai han, glam ty & toi da von ngén
han dé cho vay trung va dai han. biéu nay mot
mat giam thiéu rai ro ky han va lai suat mat
khéc bugc cac doanh nghiép khi can vén trung

va dai han phai day manh phét hanh trai phiéu
huy dong von, tang cuong kha nang huy dong
vén trong xa hoi, giam bét sy phu thudc vao
Nguon von tir ngan hang, phat huy duoc vai tro
cua cac thi tmfmg von khac va tang tinh thanh
khoan cho ngén hang ciing nhu tdng kha nang
cung tng von dai han cho thi truong

Thet tur, cac TCTD ngan hang can khan truong
co cau lai san pham tién gui theo huéng ting
manh ty trong huy dong von trung dai han dé
cdi thi¢gn thanh khodn, giam chi phi bu thanh
khoan dé giam lai suat cho vay, tang kha nang
canh tranh theo dung nghia dép g tin dung
tron goi Vi gla hop ly nham thac day tang
truong kinh té va duy tri lam phat & muac thap,
qua d6 gitp khu vyc doanh nghi¢p mé rong
nang lyc san xuat, ting nang suat lao dong,
quay tro lai ngan hang dé vay tin dung.

Thtr nam, khu vee DN nha nudc hoat dong kém
hi¢u qua nhung lai Chlem ti trong tin dyng I6n
nhat trong nén kinh té dugc xem la coi nguon
can tro su phat trién ning dong cua toan bo nen
kinh té. Pay manh tai co cau va cd phan hoa
khu vyuc DN nha nuéc chinh la chia khoa cho su
thanh cbng cta chinh sach tin dung.

Thu sau, cai thign moi truong kinh doanh dé
thu hat vén dau tu ciia ca trong lAn ngoai
nudc la gidi phap it ton kém nhat nhung hira
hen dem lai nhiéu tac dung hon ca. Song hanh
vé6i viéc cat giam thué thu nhap doanh _nghi¢p
nhu vira qua, Chinh phu ciing nén cét giam
céc loai & phi va céac thu tuc lién quan dén
nop thué, ph| va I¢é phi [7].
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